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Carta do Gestor

Desempenho do 1° trimestre de 2023

O primeiro trimestre do ano foi marcado, tanto no mercado local, quanto no global pela intensa volatilidade em praticamente todas as classes de ativos, particularmente no mercado de
crédito privado, conforme serd melhor explorado adiante. No Brasil teve-se a posse do novo governo, que trouxe diversos embates ndo construtivos e ruidos na visdo da equipe de gestao,
como ataques ao regime de metas de inflagdo e sobre a atuagcdao do Banco Central. Tais divergéncias trazem justamente mais prémio aos ativos locais, diminuem o efeito da politica
monetdria, estendendo desnecessariamente o periodo de juros elevados no pais. H4 de se mencionar avancos importantes, como a discussao da reforma tributdria e sobre o novo arcabouco
fiscal, embora ainda ha uma longa jornada até a aprovagao final dos textos junto ao Congresso e, portanto, até o resultado final e efetividade de tais reformas. Ainda no inicio do trimestre,
teve-se o evento da descoberta do rombo contdbil nas Lojas Americanas, evento este que impactou profundamente o mercado de crédito local, impactando bancos e fundos de investimento,
provocando aversao ao risco e menor apetite dos mesmos para novas operacgoes, dificultando o acesso e encarecendo novas operagdes as empresas. Setores intensivos em crédito, como o
varejo, que ja vinham sofrendo com a elevada Taxa Selic, tiveram diversas empresas com dificuldade de rolagem de dividas, sofrendo rapida deterioracdo do seu perfil de crédito. O cendrio
internacional das economias desenvolvidas apresentou dados resilientes de emprego e atividade, além do maior otimismo com o relaxamento das politicas COVID-Zero na China, dificultando
o fim do aperto monetério pelos Bancos Centrais. A guerra da Russia contra a Ucrénia e a quebra e/ou resgate de bancos americanos contribuiram para grande volatilidade em diversos
periodos durante o trimestre.

Quanto ao mercado imobiliario, durante o trimestre o ritmo de lancamentos na cidade de Sado Paulo arrefeceu frente ao anterior, ajustando-se as condi¢des financeiras mais restritivas aos
consumidores. Por outro lado, as vendas de empreendimentos seguiram com bons volumes, com trabalho mais intenso na comercializagdo de estoques. O arrefecimento da alta dos custos
de insumos para construgao contribuiu para retomada das margens das principais incorporadoras do pais. Na visdo do gestor, ainda que a taxa bdsica de juros se encontre atualmente em
terreno restritivo, 0 mercado tem se estabilizado em um patamar interessante, com diversos indicadores em niveis saudaveis olhando os dados histéricos e incorporadoras ajustando
volumes e mix de produtos nos langamentos. Novas diretrizes do novo MCMV, como aumento da faixa de preco, tendem a impulsionar o segmento, com foco em iméveis de baixa renda,
ampliando condi¢des para retomada no setor, ainda que indefinicdes acerca do indice de corre¢cao do FGTS tragam cautela as incorporadoras. No segmento de média/alta renda, setor mais
diretamente afetado pelos efeitos de juros altos e precos de insumos, o momento segue sendo de maior cuidado com reducao do volume de langamentos e intensificagdo da velocidade de
venda de estoque pronto e em construgao. A equipe de gestdo acompanhara o elevado nimero de entregas ja nos proximos meses da expressiva safra de langamentos de 2020 e 2021. No
mercado de capitais, as emissdes de CRIs seguiram em patamar elevado, com mais de RS 5 bilhes emitidos no primeiro trimestre do ano, praticamente estavel frente ao mesmo periodo de
2022. 0 volume de concessdes de crédito aumentaram para quase RS 180 bilhdes no fechamento do 1Q23 (+18% YoY). A poupancga segue com captagéo liquida negativa, com quase RS 90
bilhdes nos ultimos 12 meses encerrados em margo, trazendo cautela acerca da continuidade do volume de concessdes para os proximos meses.

Conforme citado acima, o cenario prescreve serenidade e trabalho de sele¢cdo e monitoramento ainda mais intenso e minucioso das operacgdes pela area de gestdo. No atual momento, ainda
que o mercado de crédito privado tenha apresentado sinais de melhora, balangos e estruturas mais alavancadas tendem a sofrer deterioragao mais rapida, com empresas tendo maiores
dificuldades de repasse de precos dado o macro desafiador, resultando em compressao de margens e aumento de despesas financeiras. Dessa forma, a gestdo segue ainda mais focada em
empresas de balangos muito sélidos ou estruturas de securitizagdo com ampla sobrecolaterizagcao e mecanismos de mitigagé@o de riscos e, vale frisar, a reprecificagao atual também gera
oportunidades interessantes, que estao sendo analisadas, aproveitando-se de spreads interessantes para operagdes de muita qualidade.

Fonte: 'Boletim FOCUS - 06/04/2023



~

y

ario macroecono-

mico e imobiliario

Cen

>
i

i N 777N

\w\\“\\“\\\\\\\ it

N
AN

W3V g
LAV ™
1 y
NP A
N=x 4 ol
S




Cenario Macroeconomico (01/03)

Produto Interno Bruto — Histdrico e Expectativas — Brasil’
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Os dados recentes sinalizam um desempenho da atividade econémica no inicio de 2023

acima das expectativas. Com isso, a estimativa de crescimento do PIB, em 2023, foi revisada
para 1,0%", ante 0,8% apresentado no trimestre anterior;

O PIB do primeiro trimestre devera ser impulsionado principalmente pelo consumo das
familias e pelo forte avango da agropecudria;

O mercado de trabalho permanece aquecido e, com a sustentacdo da massa salarial,
impulsionando as vendas do varejo e de servicos. Além disso, as proje¢des indicam que a

industria extrativa também devera contribuir com destaque para o crescimento econémico
deste ano;

Por fim, seguem alguns fatores relevantes que podem trazer volatilidade ao cenario
internacional e doméstico: (i) continuidade do aperto monetario nos paises desenvolvidos; (ii)
manutengdo das incertezas quanto a resolugcdo da guerra da Ucréania; (iii) aceleragdo da
atividade econémica da China apds o fim das restricdes de mobilidade; (iv) incertezas em

relagdo ao arcabougo fiscal a ser aprovado no Congresso e a mudanga das metas de
inflagéo.

" Fonte: De 2015 a 2022, IBGE e FGV; De 2023 a 2025 Relatério Focus do Banco Central de 28/04/2023
2 Fonte: Banco Central do Brasil

Meta Selic — Historico?
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Na ultima reunido, o Copom manteve a taxa Selic em 13,75%. Em comunicado, o comité afirmou
que continuard avaliando se a estratégia de manter a taxa de juros no patamar atual por tempo
mais prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo para o centro da meta;

O cenario externo continuou adverso. Os episddios envolvendo os bancos americanos elevaram o
nivel de incerteza sobre a economia global e o receio de uma forte recessdo. Em paralelo, os

bancos centrais das principais economias seguem focados em promover a convergéncia das
taxas de inflagdo para suas metas;

Entre os fatores que geram pressdes altistas de pregos, destacam-se: (i) maior persisténcia das
pressdes inflacionarias globais; e (ii) desancoragem mais duradoura das expectativas de inflagéo.
Por outro lado, as pressdes baixistas decorrem basicamente: (i) da queda dos precos das
commodities internacionais em moeda local; (ii) da desaceleragéo da atividade econémica global
mais acentuada em relagdo ao projetado; e (iii) do menor ritmo de concessao crediticia no Brasil.

0 time de economistas da XP Asset estima que a taxa Selic encerre o ano de 2023 no patamar de
12,75%.

asset
{® management

6



Cenario Macroeconomico (02/03)

Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Produgao Fisica — Brasil"

indice de Confianga Empresarial (com ajuste sazonal)?
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A producéo industrial apresentou queda nos dois primeiros meses de 2023 (0,3% em janeiro e
0,2% em fevereiro) e, na comparagdo com o ano anterior, registrou um decréscimo de 2,4%.

Em margo de 2023, o indice de Confianga Empresarial (ICE) subiu 2,2 pontos, atingindo 91,4
Tal resultado demonstra que a industria nacional ainda esta 2,6% abaixo do patamar

pontos. Apesar de distante do nivel neutro, € o maior patamar desde novembro de 2022;

. . . Em médias mdveis trimestrais, o indicador subiu 0,2 pontos, interrompendo a sequéncia de cinco
alcangado antes da pandemia da Covid-19 (fev/2020); . o L o

quedas consecutivas. Os dados demonstram um cendrio ainda fraco de atividade econdmica ao
Em fevereiro, a industria extrativa cresceu 4,6% MoM, impulsionada pela extragédo de petréleo final do primeiro trimestre; entretanto, as expectativas melhoram para o segundo semestre do
que subiu 2,6% MoM e pela extragao de minério que teve alta de +9,6% MoM,; ano;

Os destaques negativos do més de fevereiro foram a produgdo de maquinas agropecuarias (- 0 Indice da Situagéo Atual Empresarial (ISA-E) subiu 1,0 ponto, atingindo 90,9 pontos, e o indice
0,9% MoM) e de etanol (-0,8% MoM) e, se considerarmos as categorias econdmicas, as

de Expectativas (IE-E) aumentou 5,1 pontos, alcangando 93,0 pontos (o maior nivel desde outubro
maiores retragdes foram na produgéo de bens de consumo duraveis (-1,4% MoM) e de bens de 2022);
de consumo intermedidrio ex-extrativa (-0,8% MoM);

Em margo, os indices de confianga dos Servigos, Industria e Comércio subiram enquanto a
No geral, evidencia-se que maiores restrigoes crediticias e a elevada taxa de juros configuram confianga da Construgéo ficou estavel.
os principais fatores de retragdo da industria.

asset
{® management
"Fonte: IBGE
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Cenario Macroeconomico (03/03)

Inflagao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)"
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Em margo, o IPCA registrou aumento de 0,71% MoM - valor abaixo da projecdo da XP Asset

(0,78%) e da mediana do mercado (0,77%). O IPCA acumulado em 12 meses recuou de 5,60%
para 4,65%;

Qualitativamente, a inflagdo vem apresentando sinais de arrefecimento consistente, sendo

esse um dos principais aspectos que esta no radar do COPOM para uma revisao baixista da
taxa basica de juros ainda em 2023;

Apesar do cendrio mais favoravel para as commodities agropecudrias, ha alguns riscos de
alta condicionados as dinamicas de curto prazo, como, por exemplo: (i) incertezas sobre nova

politica de pregos da Petrobras; (ii) dividas sobre o retorno do PIS/Cofins residual sobre a
gasolina; e (iii) eventual mudanga das metas de inflagéo;

0 time de economistas da XP Asset estima que o IPCA alcance o patamar de 6,5% no ano de
2023.

Fonte: De 2017 a 2022, IBGE e FGV; De 2023 a 2025 Relatério Focus do Banco Central de 28/04/2023
2Fonte: Ministério da Economia

Caged - Geracao liquida de vagas (em mil com ajuste sazonal)?
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Segundo os dados do Caged, divulgados pelo Ministério da Economia, no més de marco houve a
abertura liquida de 195,2 mil vagas formais (sem ajuste sazonal). Esse foi o terceiro més

consecutivo de aceleragdo no ritmo de contratagdes que voltou ao patamar observado ao longo
do primeiro semestre de 2022;

0 saldo foi resultado de 2,1 milhdes admissdes e de 1,9 milhdo de desligamentos. No acumulado
do ano, foram criados 526 mil empregos formais.

Os setores que se destacaram na geracao de empregos foram Servigos e a Inddstria. Dentre as
subcategorias de Servigos, os destaques foram “Alojamento” e “Alimentacdo e Saude”. Ja na
Inddstria, o primeiro lugar ficou com a “Indistria de Transformagao”;

O resultado de margo demonstra que o setor formal vem ganhando for¢a depois de um segundo
semestre de desaceleragdo em 2022 - tal movimento estd em consonancia com a projegao de
crescimento do PIB acima das expectativas no primeiro trimestre de 2023.
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Mercado Imobiliario (01/03)

VSO (Vendas Sobre Oferta) SP — acumulado 12 meses Taxa Média de Juros no Financiamento de Imdveis — Pessoa Fisica
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Mercado Imobiliario (02/03)

Financiamento Imobilidrio SBPE (aquisi¢do e construgcdo em SP) (RS bilhdes)

250 50
2054
200 179,2 45
41,2 -3%
150 124 ——, %98
109,2 1129 40
100 79,9 828 756 787
56,2 574
’ 46,6 431 35
) . . . - 3' . .
0 I .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 mar/22 mar/23
Financiamento Imobiliario SBPE (aquisicdo e construcdo em SP) (# mil unidades)
1000 200 176,1
900 866,3 180 ' o,
800 160 ——
7132 1958
700 140
5383
600 4929 . 529,8 120
500 4214 453, 4268 100
41
400 3415 208 80
300 1997 1756 228,4 60
200 : 40
0 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Secovi-SP

2022

mar/22

ardgfset
{® management

10



Mercado Imobiliario (03/03)

Os dados abaixo representam o volume de distratos por ano e também a relagcao de nimero de distratos por venda realizada. O grafico reforga a visdo da gestora de que o mercado
imobiliario tende a sofrer menos do que na crise de 2015/16, ainda que o cenario macroeconémico se demonstre desafiador.

Na opinido do gestor, do lado das empresas o cenario atual € mais saudavel do que o anterior. As principais incorporadoras do pais fizeram a licdo de casa nos ultimos anos com
financiamentos mais baratos e alongamento de seus passivos, diferentemente de 2014, onde muitas empresas estavam alavancadas e com problemas de liquidez, fazendo com que cada
distrato prejudicasse ainda mais o fluxo de caixa. Do lado dos clientes, mesmo que a inflagdo pese sobre a renda, as condigbes de crédito e de emprego, além da valorizagdo dos imdveis e a
prépria Lei do distrato, sancionada ao final de 2018, mitigou significativamente as desisténcias por parte dos adquirentes, impulsionando assim a segurarem seus contratos.
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Mercado de CRI — Visao Geral de Mercado

Os Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) terdo papel cada vez mais relevante no financiamento habitacional brasileiro, na visdo da gestora. Regulamentagdes permitirdo grande
aumento no numero de emissdes, como é o caso da permissao de CRI com lastro em reformas, em empréstimos com garantia imobilidria (home equity) e agora em pagamentos de alugueis.
No final de 2022 a CVM publicou uma nova instrugdo (160), em substituicdo as instrugdes 400 e 476, que regiam até entdo as ofertas de valores mobilidrios. No entendimento da gestora a
atualizacao das normas tende a contribuir ainda mais para o crescimento nao sé do mercado de CRIs, como de todo o mercado de capitais. As emissdes de CRIs no primeiro trimestre de
2023 foram da ordem de RS 5,51 bilhdes, praticamente estavel frente ao mesmo periodo de 2022.

O CRI é uma importante fonte de captacgdo para financiar a construgdo e a aquisicdo de unidades, que dada a sua isengdo para investidores (PF e FlIs), serve de alternativa aos recursos

captados pelo SBPE e FGTS. Neste sentido, o mercado de CRI é promissor nos préximos anos. O grafico abaixo mostra a evolugdo das emissdes a Mercado e o estoque de CRI. Na visdo da
gestora, o papel ainda ndo tem a tragédo que lhe é potencial e acredita que ha espaco para crescer muito acompanhando as reformas estruturais e a retomada do setor.

Volume Emitido e Estoque de CRI a Mercado (RS Bilhdes)
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MXRF11 e XPCI11
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Maxi Renda FIl (MXRF11)

Patrimonio Liquido:

R$ 2.276.171.293

Numero de cotas:

226.039.663

Resultado médio:

RS 0,349/cota (+23,92% QoQ)
Distribuicao média:

R$ 0,350/cota (+25,00% QoQ)
Liquidez diaria média:

RS 6,12 milhdes

Reserva de correcao monetdria:
RS 11,84 milhdes (RS 0,052/cota)
Movimentagoes de portfdlio no trimestre:

= Investimento de RS 8,17 milhées em 1 CRI.

= Investimento total de RS 0,91 milhdo em 2 Flls.

= Reducbes de capital em 9 Permutas Financeiras no total de RS 5,49 milhdes.

= O Fundo encerrou o trimestre com alavancagem de RS 78,01 milhdes (3,43% do PL) de
forma a honrar novas aquisi¢cdes, com indexadores casados e investimento com taxa acima
do custo da operacgao, gerando valor ao Fundo.

Fonte: XP Asset Management

Portfolio investido
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Maxi Renda FIl (MXRF11)

Resultado Financeiro e Distribui¢cdo por Cota (LTM)
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Maxi Renda FIl (MXRF11)

Book de Fundos Imobiliarios (FoF) Book de Créditos Imobiliarios (CRIs)
25,00% 22,70% = [PCA+ =CDI+ =Pré =IGP-M+ = %CDI
20,90%
20,00%
16,77%
14,95%
15,00%
10,00% 8,02%
6,54%
5,22% 4,91%
- -
0,00%
SPVJI1 LPLPI1 GTLGI11 IDGR11 GALGI1 HBRHI1 MANAIL Outros*

Book de SPEs (Permutas Financeiras)
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Morumbi 1 VI. Madalena 1 Moema 1 Jd. Europa 2 Campo Belo2 VI, Nova Conceicdo 2 VI. Olimpia 2 V1. Nova Conceicao 1 Perdizes 2 Campo Belo 1 Outros** Total

Fonte: XP Asset Management | *HGRS11 (3,73%), GAME11 (3,04%), NCRI11 (2,81%), XPCI11 (1,73%), BIME11 (1,68%), TGAR11 (1,38%), HSAF11 (1,05%), ROOF11 (0,90%), APTO11 (0,24%) e BRCR11 (0,20%) | **Imirim 1 (5,38%), Brooklin 1 (5,02%), Campos do Jord3o 1 (3,55%), 16
Jardins 1 (1,37%) e Campinas 1 (0,27%).



Maxi Renda FIl (MXRF11)

Fluxo de Caixa Projetado
50,00 Status das Operagdes
Total de CRIs 69
45,00
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30,00
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20,00
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15,00
Juros + Corr. Monetéaria (RS MM) 59,72
10,00
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0,00
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Fonte: XP Asset Management | Frisa-se que tais valores sédo estimativas baseadas na carteira de CRIs no fechamento do trimestre, ndo devendo de forma alguma serem entendidos como promessa ou garantia de rentabilidade futura. 17



Maxi Renda FIl (MXRF11)

Fluxo de Caixa — Projetos Residencais | Permutas Financeiras

O fluxo de caixa das obras oriundas das permutas financeiras sao fluxos recorrentes, no entanto, oscilam em fungéo da dinamica das parcelas pagas pelos compradores das unidades. Em
geral, das unidades auténomas dos projetos que sdo vendidas, aproximadamente 20% s&o recebidos pela SPE (veiculo detido pelo Fundo que, por sua vez, detém as unidades autonomas do
projeto) durante o periodo de obra e, apds o habite-se, os 80% remanescentes sédo recebidos em um prazo médio de 6 meses. Abaixo pode ser observado a demonstragédo da dindmica do

fluxo de caixa:

aprox. 20% do fluxo aprox. 80% do fluxo

Al A
4 N \

Inicio de Obra

}tt\tTTTTTH ]

(~ 6 meses) Periodo de Construcio ‘ Repasse! ‘

(~ duration 6 meses)
asset
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(~ 3 anos)

Langamento Habite-se?

Fonte: XP Asset Management
" Periodo em que os adquirentes das unidades auténomas quitam seus fluxos financeiros com a SPE detida pelo Fundo.

2 Habite-se é a formalizac&o da conclus&do da obra, momento esse que os adquirentes recebem as chaves apds a quitacédo, “Repasse”.



XP Crédito Imobiliario FIl (XPCI11)

Patriménio Liquido: Portfolio investido
R$ 791.742.254

Numero de cotas:

8.701.552

Resultado médio:

RS 2,91/cota (+29,92% vs. QoQ)

Distribuicdo média:

RS 2,91/cota (+46,23% vs. QoQ)

= CRIs = FIIs = Caixa

Liquidez diaria média:

R$ 1,75 milhdes Evolucdao do Numero de cotistas
= > 80.000 72.466
Reserva de correcao monetaria: 70,000
RS 11,58 milhdes (RS 1,33/cota) 60.000
. . . . 50.000
Movimentagoes de portfélio no trimestre: 40.000
. . 30.000
= Investimento de RS 19,77 milhdes em 2 CRIs. 20.000
» O Fundo encerrou o trimestre com alavancagem de RS 18,81 milhdes (2,38% do PL) de 10.000 llllllllllllllll
forma a honrar novas aquisi¢bes, com indexadores casados e investimento com taxa acima 0 e 6 6 6 6 6 6 o om e e e N N N NN N @ oo
3 4 © d d d d @ 0 @@ g @ g 9 d 8 N g QS Qo
do custo da operacgao, gerando valor ao Fundo. S §$ 8§ £ £ £ £ ¢85 55 S s s s L g sg £ e g g
? 2 & 5 @ 3 B 5 § 8 ¥ B2 v 3 g E I 3 B & & §
2 e & g EgS e g$EES L s L EES e E L E
5 35 3 £ £ 2 3 35 2 3 38 2 3 %8839z 3 3L
© & ° g8 8 © 3 © 5 © © 3 © g 3 8 2 3 2
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Fonte: XP Asset Management
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XP Crédito Imobiliario FIl (XPCI11)

Resultado Financeiro e Distribui¢cdo por Cota (LTM)

1,400 1,227 1,244
1,200

0,960 a0 0,958 0,962 1,010 0,950
1,000 ) =

) == —
0,800 0,954 1,000 0,938
0,600 0,806
0,670 0,600
0,400 !
0,200
0,000
abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
==@=Distribuicdo por cota ==@-Resultado

Rentabilidade vs. CDI e IFIX
138,00

DY anualizado: 14,69%

128,00
l\/\ _o 123,28
—

118,00
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Fonte: XP Asset Management
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XP Crédito Imobiliario FIl (XPCI11)

Book de Fundos Imobilidrios (FoF) Book de Créditos Imobiliarios (CRIs)

45,00% + +
42.50% = IPCA + = CDI
40,00%

35,00%

30,00%

25,21%

25,00%
20,00%

13,97%

I 12’08%

XPMLI11 MCCI1 GCRIl1 BLMCI11 BTCI11

15,00%

10,00%

6,23%

5,00%

0,00%

asset
{® management

Fonte: XP Asset Management 21



XP Crédito Imobiliario FIl (XPCI11)

Fluxo de Caixa Projetado
14,00 Status das Operagdes
Total de CRIs 39
12,00 Normal 39
Estressada 0
10,00 CRIs em Provisdo 0
8,00
MtM (R$ MM) 743,29
Curva (R$ MM) 773,22
6,00 PDD (R$ MM) 0,0
Recebimentos no Trimestre
4,00
Juros + Corr. Monetaria (R$ MM) 23,61
2,00
0,00
abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24
B Juros M Correcdo M Amortizagdo
asset

{® management

Fonte: XP Asset Management | Frisa-se que tais valores sédo estimativas baseadas na carteira de CRIs no fechamento do trimestre, ndo devendo de forma alguma serem entendidos como promessa ou garantia de rentabilidade futura. 22
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Live Mensal

Toda primeira quarta-feira do més.
Inscreva-se:

ri@xpasset.com.br

bit.ly/LiveXPasset

Canais de Comunica¢ao

o : Bl LinkedIn

T Acesse e confira todas as

ST informacgdes e demonstragdes
de resultados dos nossos
fundos.

.

https://www.linkedin.com
/company/xpasset/

Siga a pagina da XP Asset
T no LinkedIn para acompanhar
todas principais atualizagdes.

E EEYEE

El El Site XP Asset

www.xpasset.com.br

& Youtube

https://www.youtube.com
/@XPAssetManagement

Confira nosso portfélio

Se inscreva no canal da XP Asset e ndo
completo de estratégias e perca as Lives Mensais e apresentacoes
ﬁ il produtos.

de resultado dos fundos.

asset
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http://www.xpasset.com.br/
https://www.linkedin.com/company/xpasset/
https://www.youtube.com/@XPAssetManagement
about:blankbit.ly/LiveXPasset

Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado com o recomendacgao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A
XP Asset Management é uma marca que inclui a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestao de Recursos Ltda. (“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda.
(“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatérias de segregagao sao observadas pelas gestoras.
Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado sao geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e
Estruturados sao geridos pela XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private
equity sdo geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestao de fundos de investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocagado (asset
Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestao dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP
Allocation e a XPV nao comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe sao de
carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, nao devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informacgao
contida neste informe constitui uma solicitagao, publicidade, oferta ou recomendagao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros
valores mobiliarios. Este informe ndo é direcionado para quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de
qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sdcios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes
de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das
informacgdes contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL
DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE
INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. RELAGAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br.
SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comiss&o de Valores Mobilidrios — CVM ; Servicos de Atendimento a o Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Signatory of. Autorregulacdo Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP de M(
ANBIMA it . Regulagio e Melho Atica os de MQI
) Principles for nvestimento em Participacoes e Fundos de Investimento em %
[ PRI Responsiblc- ab ANBIMA Empresas Emergentes, A\l(,)f".)\, \ -
B | Investment EYNES PN SRV

asset
{® management


mailto:ri@xpasset.com.br
http://www.cvm.gov.br/

